CAPITAL - INVESTISSEMENT

En bref
Derniére

les Vc's s'agitent
Acen croire les levées
annoncées fin de
semaine dernigre,
I'approche du
printemps donnerait
des ailes aux VCs. Spef
Venture s'est allié 3
Siparex et Spef
Développement pour
apporter s M€ 3
EuroSurgical, une
PME lilloise spécialisée
dans les implants
rachidiens. Sofinnova
Partners et la SCR
Lafayette International
ont eux misé 1,35 M€
dans le premier tour
d'InfraWorlds, une
start-up parisienne
spécialisée dans les
jeux Java pour
téléphones mobiles.
Outre-Léman, Auriga
Partners a rejoint les
actionnaires de
premier tour, Atila
Ventures et Venture
Incubator, pour
apporter 8,4 MCHF
a NemeriX, qui
développe des plates-
formes GPS. Enfin,
IDFD (lle de France
Développement) et
des business-angels
viennent d'apporter
presque 500000 € en
amorgage a e-Printing
Company, un éditeur
de logiciels
d'imprimerie par
Internet basé en région
parisienne,
A lire la semaine
prochaine.

Opérations

SAM + s’allie a Alliance Entreprendre
et a Paluel Marmont Capital

SAM + est I'exception qui confirme la régle,
Avec un chiffre d’affaires de 23,9 M€ en
2003, ce spécialiste de la métallerie pour les
batiments du tertiaire et les logements
regroupe 130 salariés. Et cela alors que 98 %
des entités du secteur concentrent moins d’une
dizaine de personnes. Implanté en région fran-
cilienne, une zone qui régroupe 50 % du mar-
ché national, le groupe s’y impose en tant que
leader. « C’est pour répondre & l‘objectif de se
renforcer en Ile-de-France et de se dupliguer en
province qu’est intervenue la reprise du groupe,
via un 0B0O mené par Groupe Métal Services
Expansion (MSE) », nous explique Pierre-
Alain Pedezert, manager chez SAM +. II s’‘agit
également de préparer la succession de Bernard
Delorme, le P-dg du groupe, qui reste pour
I“instant aux commandes. Pour les besoins de

I"opération, le holding de reprise MSE a été
constitué. Il est détenu & 33 % par Pierre-
Alain Pedezert et Bernard Delorme, ainsi que
par deux financiers; Alliance Entreprendre
(Groupe Caisse d’Epargne et CDC) et Paluel
Marmont Capital, & hauteur d'un tiers chacun.
La dette senior a été prise en charge par la
BICS, qui en assume 45 %, et le solde se par-
tage entre la Caisse d'Epargne Ile-de-France
Paris et le Crédit Agricole, ®

Alliance Entreprendre : Bertrand Pénicaud,
Laurent Vasselin  Paluel Marmont Capital :
Fangois-Xavier Deren, Xavier Poppe -
Conseils juridiques : investisseurs: HPL M
(Vincent Libaud, Velin Valev); société :
Michel Dominique Martin » Dette : BICS;
Caisse d’Epargne Ile-de-France Paris; Crédit
Agricole

B Expanscience reprend les 17 9%
des VC’s, Siparex, UI et Idia

Expanscience, laboratoire pharmaceutique
implanté & Courbevoie, a repris en décembre der-
nier les 17 % de son capital que détenaient Sipa-
rex (8 %), Ul (8 %) et Idia Participation (1 %)
depuis décembre 1996, lorsque Jean-Paul Ber-
thomé, fils du fondateur et actuel P-dg, a repris
les parts d’un associé de son pére (cf. n® 375). IIs
en sortent a la date convenue, la famille Ber-
thomé restant seule actionnaire de I‘entreprise,
qui emploie 700 personnes et a réalisé 1’an der-
nier un chiffre d'affaires de 163 M€ (+ 11 %),
pour un bénéfice net de 5 %, stable. Expans-
cience est spécialisé en produits cosmétiques,
dont le plus connu est Mustela, pour les enfants,
en dermatologie, et en pharmacie avec la Pias-
clédine 300, médicament utilisé dans le traite-
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ment de |’arthrose, leader sur son marché. Les
fonds avaient investi environ 7,6 M€ en 1996.
« Notre TRI se situe dans la marge habituelle de
la profession, dans une fourchette de 15 a
25 % », indique Eric Rey, gérant d’UI et d'Idia.
« Expanscience a financé cette reprise sur ses
fonds propres et par emprunts », ajoute Franck
Giaoui, de Hera Finance, conseil financier. La
société dispose d’un bilan assez solide pour envi-
sager une augmentation de capital ou un endette-
ment en vue de financer d’éventuelles opérations
de croissance externe, B

Siparex: Pierre Rispoli « UI et Idia: Eric Rey
Conseils acquéreurs : financier: Hera Finance
(Franck Giaowi)y juridique : Fidal DI (F rancois-
Régis Pascal)
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